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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (25 Eyliil — 1 Ekim)

e Agustos ayinda dis ticaret agigl bir 6nceki yilin ayni ayina gére %23.1 azalarak 11 milyar 256 milyon
dolardan, 8 milyar 657 milyon dolara geriledi. ihracat, bir dnceki yilin ayni ayina gére %1.6 artarak 21
milyar 615 milyon dolar, ithalat %6.9 azalarak 30 milyar 271 milyon dolar olarak gergeklesti.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto ve avans faiz
oranlarini 500 baz puan yukseltti. Teblige gore, vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsihginda yapilacak
reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %30.75, avans islemlerinde uygulanacak faiz
orani ise yillik %31.75 olarak tespit edildi.

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Mayis ayinda %2.5 olarak agikladigi Tiirkiye'nin GSYH biiyiime
tahminini 2023 yili igin %3.5 olarak revize etti. EBRD, Tirkiye ekonomisinin 2024 yilinda ise %3 oraninda
buyumesini bekledigini agikladi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, Turkiye ekonomisi igin 2023 yili GSYH biliylime
tahminini 1.2 puan artirarak %3.5'e cikarirken; 2024 blyliime beklentisini 0.3 puan artigsla %2.3'e
ylkseltti. S&P, 2025 ve 2026 i¢in biiyiime tahminlerini ise 0.2'ser puan indirerek %2.9 olarak duyurdu.

e  S&P Global, Turkiye'nin kredi notunu teyit ederken, gériinimiini beklentiler dogrultusunda yukari yonla
revize etti. S&P Global, Turkiye'nin uzun vadeli déviz cinsinden kredi notu "B" olarak teyit etti.
Tirkiye’nin kredi notuna iliskin gériiniimi "negatif"ten "duragan"a revize edildi.

e ABD ekonomisi yilin ikinci geyreginde bir dnceki geyrege gore %2.1 ile beklentilere paralel biyudu.

e Kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi Agustos'ta aylik bazda %0.4 artti ve yillik bazda %3.4’ten %3.5’e
ylkseldi. Fed’in enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi gida ve enerji kalemlerinin hesaplama disi
tutuldugu cekirdek kisisel tiiketim harcamalar fiyat endeksi Agustos’ta aylik bazda %0.1 artti ve yillik
bazda %4.3'ten %3.9a geriledi.

e Euro Bélgesi'nde Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Eyliil'de yillik bazda beklentilerin altinda %4.3 artis
gosterdi.

e S&P Global, Euro Bolgesi ekonomisi igin GSYH biyiime tahminlerini 2023 igin %0.6 ve gelecek yil igin
%0.9 olarak korudu. Bununla birlikte, Almanya'nin daha fazla daralmasini, ispanya'nin ise daha fazla
genislemesini beklediklerini bildirdi.

e Almanya’da enflasyon Eyliil ayinda 6ncl verilere gore yillik bazda %4.5 artarak beklentilerin altinda
gerceklesti.

e (Cin’de resmi imalat PMI Eylil ayinda 50.2 seviyesine ylikselerek beklentilerin ve 50 esik seviyesinin
istinde gergeklesti. Veri, imalat sektoéri aktivitesinin 6 aydir ilk kez bliyidiigiine isaret etti. Resmi
hizmet sektorl PMI ise agustos ayindaki 51’den Eylil ayinda 51.7 seviyesine yukseldi.

e (Cin’de Caixin imalat PMI Eylil’de 50.6 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti. Caixin
hizmet sektorli PMI ise Agustos ayindaki 51.8 seviyesinden Eyliil ayinda 50.2 seviyesine geriledi.

e Tayland Merkez Bankasi, ekonomik tesviklerin enflasyonist baskilari artirmasindan kaginmak igin politika
faizini enflasyonun hedefin altinda seyretmesine ve ekonomik biiyiimedeki yavaslamaya ragmen 10 yilin
en yiiksek seviyesine gikardi. Banka bir giin vadeli repo faiz orani bu 25 baz puan artisla %2.5'e yiikseltti.
Banka boylece 8 toplanti Ust Uste faiz artirdi.
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Ayrnintilar...

Yurt disi

ABD ekonomisi nihai verilere gore ikinci geyrekte %2.1 biiyidii.
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ABD ekonomisi 2023 yili ikinci ¢ceyrek biiylime orani nihai verilere gére %2.1 oldu. ilk ceyrek biiyiime orani ise
%2’den %2.2’ye yukari yonlii revize edildi. ikinci ceyrek nihai agiklamada kisisel tiiketim harcamalari bir énceki
actklamaya gore asagi yonli revize edildi ve %0.8 artti. Kamu harcamalarinda gilincelleme olmadi. Stok etkisi ve
dis ticaret etkisi negatiften pozitife revize edildi.

ABD ekonomisi 2022 yilinda %2.1 biiyimusti. Fed, Eylil toplantisinda ABD ekonomisine dair 2023 yili blylime
beklentisini %1’den %2.1’e yukari yonli revize etmisti.

ABD’de kisisel tiiketim harcamalari Agustos’ta geriledi.
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ABD’de Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi Agustos’ta
aylik %0.4 ile beklentilerin altinda artti ve yillik bazda %3.4’ten %3.5’e yikseldi. Yillik artis bdylece %2’lik enflasyon
hedefinin oldukga lizerinde kalmaya devam etti.
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Fed Baskani Jerome Powell'in enflasyonun yoniinii gostermesi acgisindan daha kesin bir gosterge oldugunu
belirttigi cekirdek PCE endeksi Agustos’ta onceki aya kiyasla beklentilerin altinda %0.1 artti. Cekirdek PCE yillik
bazda ise beklentilere paralel gergekleserek %4.3’ten %3.9’a geriledi.

Euro Bolgesi’nde enflasyon Eyliil’de dncii verilere gére %4.3’e gerilerken; gekirdek enflasyon %4.5
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Euro Bélgesi’nde TUFE Eyliil’de éncii verilere gére aylik bazda %0.3 artti. Enflasyon yillik bazda %5.2’den %4.3’e
geriledi. S6z konusu disuste, enerji fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylk bazda %0.2 artti;
yillik bazda %4.5 oldu.

Avrupa Birligi’'nde Eyliil'de enflasyonun en hizli arttigi tlke %8.9 ile Slovakya oldu. En dusiik enflasyon ise %0.3
diists ile Hollanda’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.6 seviyesinde bulunuyor.

Almanya’da enflasyon Ukrayna savasindan bu yana en diisiik seviyeye gerilerken; beklenti endeksi

ihimli toparlandi.
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Almanya’da enflasyon Eylil’de beklentilere paralel aylik bazda %0.3 artti. Yillik bazda ise Agustos ayindaki
%6.1’den beklentilerin altinda gergekleserek Rusya-Ukrayna Savasi'nin basladigi donemden bu yana en diisuk
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seviye olan %4.5’e geriledi. Savas 6ncesi %4.3 olan enflasyon eneriji fiyatlarindaki artisla Agustos 2022’'de %8.8'e

ulasmisti.

S6z konusu diistisiin nedeni, gegen yil Haziran’dan Agustos’a kadar uygulanan akaryakit indirimi ve Almanya
capinda toplu tasima icin gegerli olan aylik bilet fiyatlarinin Eylll ayi istatistiklerine dahil edilmemis olmasinin yani
sira baz etkisi olarak gérintyor.

Gida ve eneriji harig tutularak hesaplanan gekirdek enflasyon Agustos’taki %5.5'ten Eylil'de %4.6'ya geriledi.
Ulkede gida, aylardir en biiyiik fiyat belirleyici olarak éne cikarken, gida fiyatlari, Eyliil'de enflasyonun en biiyiik
itici glicli olmaya devam etti. Fiyatlar Eyltl’de gegen yila gére %7.5 ve eneriji rlinleri %1 artis gosterdi.

Almanya'da IFO is dinyasi glven endeksi Eylil'de yatay bir gérinim sergilerken, beklenti endeksinde ilhimh
toparlanma goriildu. Beklenti endeksi Agustos ayindaki 82.7 seviyesinden Eyliil'de 82.9'a yiikseldi. IFO mevcut
kosullar endeksi ise 85.7 seviyesinde kaldi.

Avrupa Komisyonu Almanya’da enflasyonun yil sonunda %6.4 seviyesinde gergeklesmesini bekliyor.
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Haftalik Veri Takvimi (2 — 6 Ekim 2023)

2.10.2023 Tirkiye imalat PMI (Eyliil) 49.6 (Agiklandi)
ABD imalat PMI (Eyliil) 47.9 48.9

ISM imalat Endeksi (Eyliil) 47.6 47.7

Euro Bolgesi imalat PMI (Eyliil) 43.5 43.4 (Agiklandi)

issizlik Orani (Agustos) %6.4 %6.4 (Agiklandi)

Almanya imalat PMI (Eyliil) 39.1 39.6 (Aciklandi)

Fransa imalat PMI (Eyliil) 46 44.2 (Agiklandi)

italya imalat PMI (Eyliil) 45.4 46.8 (Aciklandi)

issizlik Orani (Agustos) %7.6 %7.3 (Agiklandi)

ingiltere imalat PMI (Eyliil) 43 44.3 (Agiklandi)

Japonya imalat PMI (Eyliil) 49.6 48.5 (Aciklandi)

3.10.2023 Tirkiye TUFE (Eylil, y-y) %58.94 %61.60
Yi-UFE (Eyll, y-y) %49.41 =

4.10.2023 Tiirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru (Eylal) 52.50 --
ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Eyliil) 177 bin kisi 160 bin kisi

Hizmet PMI (Eyliil) 50.5 50.2

ISM Hizmet Endeksi (Eylal) 54.5 53.6

Fabrika Siparisleri (Agustos, a-a) -%2.1 %0.3

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Eylul) 47.9 48.4

Perakende Satislar (Agustos, y-y) -%1 --

Almanya Hizmet PMI (Eyliil) 47.3 49.8

Fransa Hizmet PMI (Eyliil) 46 43.9

italya Hizmet PMI (Eyliil) 49.8 50

GSYH (2.geyrek, y-y) %1.9 --

ingiltere Hizmet PMI (Eyliil) 49.5 47.2

Japonya Hizmet PMI (Eyltl) 54.3 --

5.10.2023 ABD Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -65 milyar $ -64.6 milyar $
Haftalik issizlik Maas Basvurulari 204 bin kisi 210 bin kisi

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) 15.9 milyar € 15.8 milyar €

Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, a-a) %0.8 -%0.4

6.10.2023 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Eylul) 61.9 milyar & --
ABD Tarim disi istihdam (Eyliil) 187 bin kisi 163 bin kisi

issizlik Orani (Eyliil) %3.8 %3.7

Ortalama Saatlik Kazanglar (Eyliil, a-a) %0.2 %0.3

Almanya Fabrika Siparisleri (Agustos, a-a) -%11.7 %1.5

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -8.1 milyar € --

italya Perakende Satislar (Agustos, a-a) %0.4 --

Japonya Hanehalki Harcamalari (Agustos, y-y) -%5 -%4.3

Oncii Gostergeler Endeksi (Agustos) 108.2 --
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani
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imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger
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ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
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iISGUCU GOSTERGELERI
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi
issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
. . . . . (mevsim Endeksi (y-y, %)
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . . . . Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
T arindiriimig) arindiriimig)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
4 7.4 77.
Son Yayimlanan 5,502,192 (2023-I1) 3.8 (2023-11) o 3

(Temmuz 2023) (Temmuz 2023) (Eylul 2023)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Agustos) 58.94 64.58 49.41

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(22.09.2023) 4,535,646 12,343,637 12,641,709 421,404 83,811
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 28.50 31.50 30.00

(02.10.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -5.5 (Temmuz 2023) 30.3 (Agustos 2023)  21.6 (Agustos 2023) -8.7 (Agustos 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.9
Son Yayimlanan 2,759.0 (Agustos 2023) 3,121.0 (Agustos 2023) 3,882.6 (2023-11)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Agustos) 105.703 146.539 40.837 54.494
2022 (Agustos) 302.343 305.930 3.586 26.233
2023 (Agustos) 562.686 613.956 51.270 138.419
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.7 (2023-11) 34.0 (2023-11) -5.8 (2023-11)



